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Аннотация
Вниманию читателя представлен материал (учебное пособие)

для специальности «Экономика и финансы» дисциплины
«Корпоративные финансы». Предложенная информация,
несомненно, поможет преподавателю качественно изложить
заявленную тему, а на семинарских занятиях и контрольных
мероприятиях проверять остаточные знания, оценивать знания
у аудитории по изученному предмету и проводить аттестацию.
Для слушателей и студентов – закрепить освоенный материал,
подготовиться к тестовым испытаниям, промежуточным и
итоговым мероприятиям. Работа будет интересна профессорско-
преподавательскому составу высших учебных заведений,
студентам, специалистам, широкому кругу читателей.
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1. Виды источников

финансирования
предприятий (корпораций)

 
В России источники финансирования предприятий (кор-

пораций) подразделяют на внутренние (собственный капи-
тал) и внешние (заемный и привлеченный капитал с финан-
сового рынка) (рис 1)

Рис. 1. Источники финансирования предприятий (корпо-



 
 
 

раций)



 
 
 

 
2. Внутреннее финансирование

 
Внутреннее финансирование — это использование соб-

ственных средств, прежде всего чистой прибыли и аморти-
зационных отчислений. При активном самофинансировании
прибыли предприятия должно быть достаточно для уплаты
налогов в бюджетную систему, дивидендов по акциям эми-
тента, расширения основных фондов и нематериальных ак-
тивов, пополнения оборотных средств, выполнения социаль-
ных программ.

При неактивном (скрытом) финансировании возникают
дополнительные источники вследствие заниженной оценки
имущества (например, нематериальных активов), понижен-
ных отчислений в резервные фонды, что не отражается в ба-
лансе предприятия.

Источники скрытого финансирования следующие:
♦ чистый оборотный капитал (разница между оборотны-

ми активами и краткосрочными обязательствами);
♦ оценочные резервы;
♦ задолженность участникам (учредителям) по выплате

доходов;
♦ доходы будущих периодов;
♦ резервы предстоящих расходов;
♦ просроченная задолженность поставщикам и др.
Самофинансирование имеет ряд преимуществ:



 
 
 

1. За счет дополнительно образованного из чистой при-
были собственного капитала повышается финансовая устой-
чивость предприятия.

2. Формирование и использование собственных средств
происходит стабильно в течение всего года.

3. Минимизируются затраты по внешнему финансирова-
нию (по обслуживанию долга кредиторам).

4. Упрощается процесс принятия управленческих реше-
ний по развитию предприятия за спет дополнительных ин-
вестиций, так как источники покрытия инвестиционных за-
трат известны заранее.

Уровень самофинансирования предприятия зависит не
только от его внутренних возможностей, но и от внешней
среды (налоговой, амортизационной, бюджетной, таможен-
ной и денежно-кредитной политики государства, конъюнк-
туры финансового рынка.



 
 
 

 
3. Внешнее финансирование

 
Внешнее финансирование — это использование средств

государства, финансово-кредитных организаций, нефинан-
совых компаний и средств граждан.

Внешнее финансирование за счет собственных средств
предполагает использование денежных ресурсов учредите-
лей (участников) предприятия. Финансовое обеспечение
предпринимательской деятельности данного вида часто бы-
вает наиболее предпочтительным, так как обеспечивает фи-
нансовую независимость предприятия и облегчает условия
получения банковских кредитов (в случае дефицита ликвид-
ных средств).

Финансирование за счет заемного капитала — это предо-
ставление денежных средств кредиторами на условии воз-
вратности и платности. Такое финансирование означает
обычные кредитные отношения между заемщиком и заимо-
давцем, а не увеличение капитала предприятия путем вкла-
да денежных средств

Предоставление предприятию кредита предполагает до-
полнительные затраты заемщика на его погашение и уплату
процентов. В бухгалтерском учете проценты за кредит вклю-
чаются в состав операционных расходов и тем самым пони-
жают его налогооблагаемую прибыль.

Финансирование за счет заемных средств подразделяют



 
 
 

на два вида.
1. финансирование за счет краткосрочного кредита,
2. финансирование за счет долгосрочного кредита.
Краткосрочный заемный капитал служит источником фи-

нансирования оборотных активов (товарно-материальных
запасов, заделов незавершенного производства, сезонных
затрат и др.) Краткосрочный привлеченный капитал (в фор-
ме кредита) банки предоставляют на условиях кредитного
договора с заемщиком под реальное обеспечение его имуще-
ства. Долгосрочный привлеченный капитал (в форме креди-
та) направляют на обновление основного капитала и приоб-
ретение нематериальных активов



 
 
 

 
4. Капитальные вложения

 
Капитальные вложения — это инвестиции в основной ка-

питал. Сюда входят затраты на новое строительство, расши-
рение, реконструкцию и техническое перевооружение дей-
ствующих предприятий, на приобретение машин и обору-
дования, проектной продукции и др. Финансирование ка-
питаловложений осуществляется как за счет собственных
средств (нераспределенной прибыли и амортизационных от-
числений), так и за счет привлеченных средств (инвесторов
и кредиторов).
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