


 
 
 

Сергей  Каледин
Заемный капитал в форме

облигационных займов
 
 

https://litres.ru/74015044
SelfPub; 2026

 

Аннотация
Вниманию читателя представлен материал (учебное пособие)

для специальности «Экономика и финансы» дисциплины
«Корпоративные финансы». Предложенная информация,
несомненно, поможет преподавателю качественно изложить
заявленную тему, а на семинарских занятиях и контрольных
мероприятиях проверять остаточные знания, оценивать знания
у аудитории по изученному предмету и проводить аттестацию.
Для слушателей и студентов – закрепить освоенный материал,
подготовиться к тестовым испытаниям, промежуточным и
итоговым мероприятиям. Работа будет интересна профессорско-
преподавательскому составу высших учебных заведений,
студентам, специалистам, широкому кругу читателей.
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1. Понятие облигации

 
Одной из форм привлечения долгосрочного заемного ка-

питала является размещение облигационных займов.
Облигация — эмиссионная ценная бумага, закрепляющая

право ее владельца на получение от эмитента облигации в
предусмотренный в ней срок ее номинальной стоимости.

Облигация удостоверяет право владельца требовать ее по-
гашения (выплату номинальной стоимости и процентов или
номинальной стоимости по дисконтной облигации) в уста-
новленный срок.

Облигации могут быть именными или на предъявителя.
При размещении именных облигаций общество обязано ве-
сти реестр из владельцев. Общество вправе предусмотреть
возможность долгосрочного погашения облигаций по жела-
нию из владельцев.



 
 
 

 
2. Эмиссия облигаций

 
Корпорация (Акционерное общество) вправе выпускать

облигации, обеспеченные залогом определенного имуще-
ства, облигации под обеспечение, представленное ему тре-
тьими лицами и облигации без обеспечения. В последнем
случае их размещение допускается не ранее третьего года де-
ятельности и при условии надлежащего утверждения к это-
му времени двух годов балансов.



 
 
 

 
3. Преимущества и недостатки

выпуска облигаций
 

Привлечение заемного капитала путем выпуска облига-
ций обеспечивает акционерному обществу преимущества:

- эмиссия облигаций не приводит к утрате контроля над
управлением обществом;

- облигации могут быть эмитированы при относительно
невысоких финансовых обязательствах по процентам, так
как они обеспечены имуществом общества и имеют приори-
тет в выплате процентов (за счет прибыли до налогообложе-
ния);

- облигации имеют большую возможность распростране-
ния, чем акции, вследствие меньшего риска для инвесторов;

- обеспечивают привлечение капитала на длительный пе-
риод (5-10 лет), что позволяет мобилизовать значительные
финансовые ресурсы для реализации крупномасштабных
инвестиционных проектов;

- в процессе подготовки проспекта эмиссии и выпуска об-
лигаций в обращение большое внимание уделяется вопросам
качества и надежности для потенциальных инвесторов.

Также необходимо отметить и негативные моменты, такие
как: облигации не могут быть эмитированы для формирова-
ния уставного капитала и покрытия временного недостатка



 
 
 

денежных средств. Также эмиссия облигаций часто связана
со значительными дополнительными расходами эмитента и
требует длительного срока для привлечения.



 
 
 

 
4. Особенности эмиссии

облигаций в условиях
российского финансового рынка

 
В условиях современного российского финансового рын-

ка эмиссия облигаций предпочтительна для высокорента-
бельных акционерных компаний. Развитие рынка корпора-
тивных облигаций позволяет привлечь дополнительные фи-
нансовые ресурсы в реальный сектор экономики не только
за счет свободных денежных средств хозяйствующих субъ-
ектов, но и сбережений населения.
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