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Аннотация
Вниманию читателя представлен материал (учебное пособие)

для специальности «Экономика и финансы» дисциплины
«Корпоративные финансы». Предложенная информация,
несомненно, поможет преподавателю качественно изложить
заявленную тему, а на семинарских занятиях и контрольных
мероприятиях проверять остаточные знания, оценивать знания
у аудитории по изученному предмету и проводить аттестацию.
Для слушателей и студентов – закрепить освоенный материал,
подготовиться к тестовым испытаниям, промежуточным и
итоговым мероприятиям. Работа будет интересна профессорско-
преподавательскому составу высших учебных заведений,
студентам, специалистам, широкому кругу читателей.
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Введение

 
Для оценки эффективности заемных средств используют

систему аналитических показателей. Важнейшие из них сле-
дующие.



 
 
 

 
1. Коэффициент

финансовой напряженности
 

Коэффициент финансовой напряженности, показывает
долю заемных средств в валюте баланса заемщика, рекомен-
дуемое значение не более 0,5 (50%).



 
 
 

 
2. Коэффициент соотношения

между долгосрочным
и краткосрочным

заемным капиталом
 

,
где ДЗК – долгосрочный заемный капитал на последнюю

отчетную дату;
КЗК – краткосрочный заемный капитал на последнюю от-

четную дату



 
 
 

 
3. Коэффициент

привлечения средств
 

Коэффициент привлечения средств характеризует сте-
пень участия краткосрочных заемных средств в покрытии
оборотных активов.

,
где ОА – оборотные активы.



 
 
 

 
4. Коэффициент привлечения

средств в части покрытия запасов
 

,
где ЗС – заемные средства. Доля собственных оборот-

ных средств в покрытии запасов должна составлять не менее
50%, остальные 50% возмещают за счет краткосрочных кре-
дитов банков и кредиторской задолженности по товарным
операциям.



 
 
 

 
5. Обобщенный коэффициент

финансовой устойчивости
 

,
где СК – собственный капитал,
ДО – долгосрочные обязательства по балансу заемщика
Выражает ту часть актива баланса, которую покрывают за

счет наиболее устойчивых источников. Рекомендуемое зна-
чение – 0,7-0,8 (70-80%).



 
 
 

 
6. Коэффициент капитализации

 

Характеризует степень зависимости ссудозаемщика от его
долгосрочных кредиторов и акционеров, или долю долго-
срочных кредитов и займов в постоянных пассивах.



 
 
 

 
7. Коэффициент соотношения

долга и объема продаж
 

,
Взаимосвязь между совокупным долгом и объемом про-

даж заключается в том, что от последнего параметра в конеч-
ном итоге зависит объем денежных средств, необходимых
для погашения долговых обязательств.



 
 
 

 
8. Средний срок

предоставления кредита
 

Период кредита (дни) = средний остаток ссудной задол-
женности *длительность периода / среднедневная выручка
от продажи товара

Рассмотренные показатели анализируют за несколько пе-
риодов и делают вывод о текущей и потенциальной кредито-
способности заемщика.
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