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Аннотация
Вниманию читателя представлен материал (учебное пособие)

для специальности «Экономика и финансы» дисциплины
«Корпоративные финансы». Предложенная информация,
несомненно, поможет преподавателю качественно изложить
заявленную тему, а на семинарских занятиях и контрольных
мероприятиях проверять остаточные знания, оценивать знания
у аудитории по изученному предмету и проводить аттестацию.
Для слушателей и студентов – закрепить освоенный материал,
подготовиться к тестовым испытаниям, промежуточным и
итоговым мероприятиям. Работа будет интересна профессорско-
преподавательскому составу высших учебных заведений,
студентам, специалистам, широкому кругу читателей.
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1. Формирование и состав

оборотных активов
 

Стратегия краткосрочных операций корпорации опреде-
ляется достаточностью оборотных активов, механизмом их
планирования и пополнения, анализом эффективности ис-
пользования. Если не заниматься краткосрочными операци-
ями, то долгосрочные финансовые стратегии не имеют успе-
ха.

Оборотные средства — это денежные средства, аванси-
руемые предприятием (корпорацией) для осуществления
непрерывности процесса производства и реализации готово-
го продукта. Оборотные средства имеют двойственную эко-
номическую приводу. С одной стороны, они представляют
часть активов (имущества): материально-производственные
запасы, незаконченные расчеты, остатки денежных средств и
финансовые вложения. С другой стороны, это часть капита-
ла (пассивов), обеспечивающего бесперебойность производ-
ственно-торгового процесса.

Инвестиции – это вложения в оборотные активы. Их от-
ражают во втором разделе бухгалтерского баланса, а источ-
ники финансирования – в третьем разделе «Капитал и ре-
зервы» и в пятом разделе «Краткосрочные обязательства».

Общая схема движения капитала с бухгалтерских пози-



 
 
 

ций показана на рис.
1.

Рис.1. Движение капитала корпорации и формирование
внеоборотных и оборотных активов

При недостатке или неэффективном использовании обо-
ротных активов финансовое состояние предприятия ухуд-
шается, что непосредственно сказывается на его платежеспо-
собности и в конечном итоге приводит к несостоятельности
(банкротству).

Состав оборотных активов – это совокупность образую-
щих их элементов показан на рис. 2.



 
 
 

Рис. 2. Состав оборотных средств корпорации

Структура оборотных активов характеризует удельный
вес каждой статьи в их общем объеме.

Структура оборотных активов складывается под влияни-
ем отраслевых и иных факторов, среди которых:

♦ производственные факторы: состав и структура затрат
на производство, тип производства, характер выпускаемой
продукции, длительность технологического процесса и др.;

♦ особенности закупок материальных ресурсов: пери-
одичность, регулярность и комплектность поставок; вид
транспорта; удельный вес комплектующих изделий в объеме
потребления и др.;

♦ формы расчетов с покупателями и поставщиками;



 
 
 

♦ величина спроса на продукцию данного предприятия,
что влияет на объем готовой продукции на складе и деби-
торской задолженности;

♦ учетная политика предприятия и др.



 
 
 

 
2. Управление

оборотными активами
 

Основная задача управления оборотными активами за-
ключается в том, чтобы предприятие располагало оптималь-
ными оборотными средствами на протяжении всего года.
Предполагается, что размер оборотных средств (активов)
должен быть минимальным, но вполне достаточным для
обеспечения нормальной хозяйственной финансовой дея-
тельности в календарном периоде.

Величина необходимых оборотных средств зависит от
объема производства (продаж), уровня цен на потребляемые
материальные ресурсы, скорости их они рота, структуры за-
трат на производство, длительности производственного цик-
ли, форм безналичных денежных расчетов и др.

Расчет плановой потребности в оборотных средствах ис-
пользуется в хозяйстве для контроля деятельности струк-
турных подразделений (цехов основного и вспомогательно-
го производства, отделов снабжения, комплектации, сбыта и
др.), обязательным условием таких расчетов являются отно-
сительно стабильные цены.

При использовании аналитического метода расчета фак-
тические средние остатки материальных ресурсов за отчет-
ный период (за исключением неликвидных средств) умно-



 
 
 

жаются на темп роста объема производства (продаж) в пред-
стоящем периоде (году, квартале).

Излишек (недостаток) оборотных средств по запасам вы-
числяют путем сопоставления их фактического остатка по
бухгалтерскому балансу с плановой потребность в них (по
расчетным нормативам).

Источники формирования оборотных активов отражают-
ся в пассиве бухгалтерского баланса. В соответствии с клас-
сификацией оборотных активов источники их образования
делятся на собственные, заемные и привлеченные.

К собственным источникам относится, прежде всего, чи-
стый оборотный капитал (разница между оборотными акти-
вами и краткосрочными пассивами), к заемным источникам
– краткосрочные кредиты и займы со сроком погашения до
одного года, к привлеченным источникам – кредиторская за-
долженность.



 
 
 

 
3. Факторинг

 
Благодаря факторингу продавец (поставщик) получает

следующие преимущества:
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