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Аннотация
Хотите инвестировать, но пугает фондовый рынок? Эта книга

— ваш простой и понятный проводник в мир российских
биржевых фондов (БПИФ). Забудьте о сложном жаргоне: мы
разберем механизм работы современных открытых фондов «на
пальцах», от базовой анатомии пая до роли независимого
специализированного депозитария. Главный акцент сделан на
реальной практике. Вы узнаете, как использовать индексные
фонды для пассивного роста капитала, а фонды денежного
рынка — для сверхдоходной парковки денег вместо
банковских вкладов. Мы вскроем скрытые комиссии, налоговые
нюансы и технические ошибки следования за индексом. Вы
научитесь мгновенно диверсифицировать капитал, собирать



 
 
 

сбалансированный портфель, настраивать инвестиционный
автопилот и избегать фатальных ошибок новичков. В финале
вас ждет четкий алгоритм оценки надежности управляющих
компаний и пошаговая инструкция по покупке первых паев на
Мосбирже. Превратите свои сбережения в надежную систему,
которая обеспечит ваше финансовое будущее!
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Глава 1. БПИФ «на пальцах»:

что это такое и почему
это изменило рынок

 
Еще десять лет назад слово «ПИФ» у многих ассоцииро-

валось с чем-то сложным, бюрократическим и недоступным.
Классические паевые инвестиционные фонды существовали
на рынке давно, но их механика напоминала поездку на ста-
рой карете. Чтобы купить пай, инвестору часто требовалось
заполнить бумажную анкету, лично посетить офис или от-



 
 
 

править документы почтой. Заявка обрабатывалась несколь-
ко дней, а цена покупки определялась только на следующий
день по стоимости чистых активов (СЧА), о которой ты узна-
вал постфактум. Продать паи было еще сложнее: деньги жда-
ли неделями, а минимальный порог входа иногда исчислял-
ся сотнями тысяч рублей.

Ситуация кардинально изменилась в 2019 году, когда в
России вступили в силу поправки в законодательство, поз-
волившие паевым фондам выходить на биржу. Так роди-
лись БПИФ — биржевые паевые инвестиционные фонды.
Это стало настоящей революцией. Биржевой формат превра-
тил пай из «бумажной» записи в ликвидный инструмент, ко-
торый торгуется как обычная акция. Теперь инвестор мо-
жет купить или продать долю в фонде в одно касание че-
рез смартфон, по цене, которую он видит в стакане заявок в
реальном времени, и с порогом входа от нескольких десят-
ков рублей. Классические ПИФ с их неповоротливой бюро-
кратией просто не смогли конкурировать с такой скоростью,
прозрачностью и доступностью, уступив место новому поко-
лению фондов.

Представьте себе огромную корзину, в которую управля-
ющая компания собрала акции сотни различных компаний:
от гигантов нефтегазового сектора и банков до производи-
телей технологий и ритейла. Чтобы купить такую корзину
целиком, вам понадобился бы миллионы рублей, а также
огромное количество времени на то, чтобы самостоятельно



 
 
 

рассчитать пропорции и совершить сотни отдельных сделок.
БПИФ решает эту задачу элегантно. Юридически фонд —

это единый имущественный комплекс. Управляющая компа-
ния делит всю эту огромную «корзину» на миллионы кро-
шечных кусочков. Каждый такой кусочек и есть пай. Поку-
пая один пай на бирже, вы мгновенно становитесь владель-
цем микроскопической доли каждой компании, которая на-
ходится внутри фонда. Если в индексе, который копирует
фонд, сто компаний, то на вашем брокерском счете появ-
ляется один инструмент, который математически ведет себя
так, словно вы купили все эти сто компаний сразу.

Вам не нужно анализировать отчетность каждого отдель-
ного предприятия, следить за корпоративными новостями
или бояться, что одна конкретная компания обанкротится.
Пай просто вбирает в себя усредненную доходность всего
рынка или выбранного сектора. Это принцип «купил и за-
был», где всю рутинную работу по отбору, покупке и реба-
лансировке активов берет на себя алгоритм и управляющая
компания.

Многие инвесторы по привычке называют любые бирже-
вые фонды «ETF», проводя прямую аналогию с западными
аналогами. Однако с юридической точки зрения российский
БПИФ и американский или европейский ETF — это прин-
ципиально разные конструкции.

Западный ETF — это акционерное общество. У него есть
совет директоров, штат сотрудников, юридический адрес, и



 
 
 

он является самостоятельным корпоративным лицом. Рос-
сийский БПИФ — это не компания и не юридическое лицо.
Это «имущественный комплекс», который существует на ос-
новании правил доверительного управления (ПДУ). У фон-
да нет директора или бухгалтерии, потому что всем этим за-
нимается управляющая компания, которая выступает лишь
сервисным провайдером.

В чем сила такой российской анатомии? В высочайшем
уровне защиты активов. Поскольку БПИФ не является юри-
дическим лицом, имущество фонда обособлено. Оно не при-
надлежит ни управляющей компании, ни брокеру, ни са-
мим инвесторам по отдельности. Все ценные бумаги и день-
ги фонда хранятся в независимом специализированном де-
позитарии. Если управляющая компания вдруг обанкротит-
ся или лишится лицензии, ее кредиторы не смогут претен-
довать на активы фонда. Специализированный депозитарий
просто передаст управление этим имущественным комплек-
сом другой, здоровой управляющей компании, а ваши паи
продолжат торговаться на бирже без малейших потерь. Эта
структура, где права инвесторов защищены жестким разде-
лением ролей между управляющей компанией и независи-
мым хранителем, является уникальной и крайне надежной
правовой фишкой российского рынка.

Вокруг любых коллективных инвестиций всегда рождают-
ся мифы, которые отпугивают новичков. Давайте разберем
три главные страшилки.



 
 
 

Миф первый: «Это финансовая пирамида, где деньги
вкладчиков просто перекладываются из одного кармана в
другой». Реальность такова, что БПИФ не генерирует доход
из воздуха и не обещает гарантированных процентов. Каж-
дый пай обеспечен реальными базовыми активами — акци-
ями и облигациями, которые торгуются на Московской бир-
же. Фонд не может исчезнуть вместе с деньгами, потому что
за каждым паем стоит конкретная доля в реальных предпри-
ятиях или государственных долговых обязательствах.

Миф второй: «Деньги заморозят, и их невозможно будет
забрать». Эта страшилка родом из эпохи классических ПИФ,
которые могли временно закрывать выдачу и погашение па-
ев. Биржевой формат решил эту проблему. Пай торгуется
на бирже в режиме реального времени. Вы можете продать
его в любую секунду, пока идут торги, и получить деньги на
брокерский счет по стандартным срокам расчетов (обычно
на следующий день). Ликвидность поддерживается не толь-
ко вашими желаниями, но и профессиональными участни-
ками рынка — маркет-мейкерами, которые обязаны поддер-
живать непрерывное котирование.

Миф третий: «Покупаешь кота в мешке, не зная, куда ре-
ально ушли деньги». В случае с БПИФ эта проблема полно-
стью исключена. Специализированный депозитарий и биржа
обязывают управляющую компанию публиковать СЧА (сто-
имость чистых активов) каждый рабочий день. Более того,
фонд регулярно раскрывает полный состав своего портфеля.



 
 
 

Вы в любой момент можете зайти на сайт биржи или управ-
ляющей компании и увидеть, какими именно акциями и об-
лигациями обеспечен ваш пай. Никаких секретов и скрытых
«кубышек».

БПИФ — это не универсальная таблетка для всех, но для
определенных категорий инвесторов этот инструмент подхо-
дит идеально.

Первый портрет — это начинающий инвестор с неболь-
шим капиталом. Многие акции российских голубых фишек
стоят дорого, и покупка одного лота может съесть весь бюд-
жет новичка. БПИФ позволяет войти в рынок с любой сум-
мой, буквально от ста рублей, получив при этом мгновен-
ную диверсификацию. Вы покупаете пай и становитесь со-
владельцем десятков дорогих компаний, что было бы физи-
чески невозможно при прямой покупке.

Второй портрет — занятый профессионал, у которого нет
времени на анализ. Если вы не готовы тратить десятки часов
в месяц на чтение финансовых отчетов, отслеживание мак-
роэкономических новостей и перелопачивание корпоратив-
ных действий, индексный БПИФ — ваш лучший друг. Вы
делегирует рутину профессионалам и алгоритмам, сосредо-
точившись на своей основной карьере.

Третий портрет — долгосрочный инвестор, формирую-
щий капитал или пенсию. Для тех, кто использует страте-
гию регулярного пополнения портфеля, БПИФ дают идеаль-
ную дисциплину. Отсутствие необходимости выбирать от-



 
 
 

дельные компании избавляет от эмоциональных ошибок и
страха «купить не ту акцию». Вы просто покупаете весь ры-
нок целиком, веря в долгосрочный экономический рост, и
позволяете магии сложного процента работать на вас годами.
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