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Аннотация
Вниманию читателя представлен методический материал

(лекции) для специальности «Экономика и финансы»
дисциплины «Инвестиции». Предложенная информация,
несомненно, поможет преподавателю качественно изложить
заявленную тему, а на семинарских занятиях и контрольных
мероприятиях проверять и оценивать остаточные знания у
аудитории по изученному предмету, проводить аттестацию.
Для слушателей и студентов – закрепить освоенный материал,
подготовиться к тестовым испытаниям, промежуточным и
итоговым мероприятиям. Работа будет интересна профессорско-
преподавательскому составу высших учебных заведений,
студентам, специалистам, широкому кругу читателей.
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1. Финансовые институты

 
Управление инвестициями (управление портфелем,

управление денежными средствами)- процесс управления
денежными средствами.

Инвестиционные, денежные, портфельные менеджеры –
специалисты-управляющие инвестиционными портфелями.

Портфель – набор инвестиций;

Институционализация – доминирование институцио-
нальных инвесторов.

Виды финансовых институтов: коммерческие банки, вза-
имосберегательные банки, кредитные союзы, страховые ком-
пании, негосударственные пенсионные фонды, инвестици-
онные фонды, финансовые компании.

Финансовые посредники: финансовые учреждения депо-
зитного типа, договорные сберегательные учреждения, ин-
вестиционные фонды и иные финансовые организации.



 
 
 

Учреждения депозитного типа: коммерческие банки, сбе-
регательные институты и кредитные союзы.

Коммерческие банки – предлагают самый широкий
спектр услуг по привлечению денежных средств от эконо-
мических субъектов, временно располагающих таковыми, а
также по предоставлению различных займов и кредитов.

Сберегательные институты – основными источниками их
средств выступают сберегательные вклады и разнообразные
срочные потребительские депозиты. Эти институты заим-
ствуют денежные средства на короткие сроки с использова-
нием текущих и сберегательных счетов, а затем ссужают их
на длительный срок под обеспечение в виде недвижимости.
Преимущественно занимаются ипотечным кредитованием и
финансированием операций с недвижимостью.

Кредитные союзы являются институтами взаимного кре-
дитования. Они принимают вклады физических лиц и кре-
дитуют членов союза на приемлемых для них условиях. Обя-
зательства этих союзов формируются из сберегательных сче-
тов и чековых счетов (паёв). Свои средства кредитные сою-
зы предоставляют членам союза в виде краткосрочных по-
требительских ссуд.

В данных институтах каждый член имеет один голос при
принятии решений на общих собраниях союза независимо
от количества сберегательных паёв (депозитов), которыми
он владеет в этом обществе. Кредитные союзы имеют ряд
преимуществ перед иными финансовыми институтами де-



 
 
 

позитного типа. Как правило, они освобождаются от уплаты
налога на доходы (прибыль), не являются субъектом антимо-
нопольного законодательства, что позволяет им участвовать
в совместных предприятиях.

К сберегательным учреждениям, действующим на дого-
ворной основе, относят страховые компании и пенсионные
фонды. Эти финансовые институты характеризуются устой-
чивым притоком средств от держателей страховых полисов
и владельцев счетов в пенсионных фондах. Они имеют воз-
можность инвестировать средства в долгосрочные высокодо-
ходные финансовые инструменты.

Инвестиционным фондом признаётся любое открытое ак-
ционерное общество, которое одновременно: (а) привлека-
ет средства за счёт эмиссии собственных акций; (б) ведёт
торговлю ценными бумагами; (в) владеет инвестиционными
бумагами, стоимость которых должна составлять 30 и более
процентов от стоимости его активов в течение более четырёх
месяцев суммарно в пределах одного календарного года.

Наибольшее распространение в России получили чековые
инвестиционные фонды (ЧИФы), которые были призваны
аккумулировать приватизационные чеки (ваучеры) физиче-
ских и юридических лиц путём обмена своих акций на ва-
учеры для последующего приобретения за них акций прива-
тизированных предприятий.

Паевые инвестиционные фонды в России могут быть об-
разованы: (1) путём регистрации проспекта эмиссии инве-



 
 
 

стиционных паёв управляющей компанией и размещения
инвестиционных паёв среди инвесторов; (2) по решению об-
щего собрания акционеров при ликвидации (ЧИФа), иму-
щество которого передаётся в доверительное управление
управляющей компании; (3) при реорганизации коммерче-
ских организаций (с согласия Федеральной комиссии по
рынку Ценных бумаг), которые привлекли денежные сред-
ства физических и юридических лиц.

К группе иных финансовых организаций, прежде всего,
относят финансовые компании, инвестиционные банки, вен-
чурные и хеджевые фонды.

Финансовые компании – предоставляют кратко-и средне-
срочные кредиты, лизинговые кредиты для отдельных лиц
и предприятий, не имеющих возможностей получить такой
кредит где-либо ещё. Соответственно кредиты предоставля-
ются часто с высокой степенью риска. Традиционно финан-
совая компания занимается потребительским кредитовани-
ем. Финансовые компании получают средства за счёт бан-
ковских кредитов, продажи коммерческих бумаг и выпуска
долговых обязательств. Как правило, это институты с высо-
кой долей заёмного капитала.

Инвестиционные банки выполняют функции прямого фи-
нансирования на финансовых рынках. Они представляют со-
бой фирмы, специализирующиеся на помощи бизнесу и пра-
вительству в размещении выпусков их ценных бумаг на пер-
вичных рынках для финансирования инвестиций.



 
 
 

Основные виды деятельности российских инвестицион-
ных банков: (а) выполнение функций брокеров, дилеров, де-
позитариев; (б) организацию расчётов по операциям с цен-
ными бумагами; (в)формирование эмиссионных портфелей;
(г) формирование индивидуальных портфелей ценных бумаг
для отдельных инвесторов; (д) консалтинговых услуги по во-
просам инвестирования, поиски инвесторов и объектов ин-
вестирования.
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