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Аннотация
Вниманию читателя представлен методический материал

(лекция) для специальности «Экономика и финансы»
дисциплины «Макроэкономика». Предложенная информация,
несомненно, поможет преподавателю качественно изложить
заявленную тему, а на семинарских занятиях и контрольных
мероприятиях проверять и оценивать остаточные знания у
аудитории по изученному предмету, проводить аттестацию;
для слушателей и студентов – закрепить освоенный материал,
подготовиться к тестовым испытаниям, промежуточным и
итоговым мероприятиям. Работа будет интересна профессорско-
преподавательскому составу высших учебных заведений,
студентам, специалистам, широкому кругу читателей.
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1. Взаимодействие рынка

товаров и денег при изменении
фискальной политики

 
Модель IS–LM позволяет исследовать процесс взаимо-

действия рынков товаров и денег в результате использова-
ния фискальной и кредитно-денежной политики как инстру-
ментов макроэкономического регулирования. Инструменты
фискальной политики непосредственно направлены на ры-
нок товаров. Такими инструментами являются изменения
объема государственных закупок и уровня налогов. Инстру-
менты кредитно-денежной политики направлены на рынок
денег. Ее проводит Национальный банк путем изменения де-
нежной массы в стране.

Предположим, что правительство проводит стимулирую-
щую фискальную политику и увеличивает государственные
закупки или сокращает налоги (рис. 1).



 
 
 



 
 
 

а) Модель IS–LM б) Рынок денег в) Кривая совокупного
спроса

Рис.1 Эффект стимулирующей фискальной политики
В этом случае кривая IS сдвигается вправо до уровня IS1.

Это означает рост объема производства на величину равную
произведению дополнительных инвестиций на мультипли-
катор. При неизменной ставке процента объем производства
вырос бы до уровня Y2. Но это невозможно, так как наруши-
лось бы равновесие на рынке денег: спрос на деньги превы-
шает предложение и возникает дефицит денег. Из-за недо-
статка денег увеличится предложение государственных об-
лигаций, что ведет к снижению их рыночного курса (цены)
и росту ставки процента до уровня r1. Более высокая став-
ка процента ограничит инвестиционный спрос со стороны



 
 
 

фирм. В результате совокупный спрос на рынке товаров вы-
растет не до уровня Y2 а до уровня Y1. Таким образом, ры-
нок денег сокращает мультипликационный эффект роста го-
сударственных расходов (эффект вытеснения).

Таким образом, одним из последствий роста государ-
ственных расходов является рост ставки процента, приводя-
щий к сокращению инвестиций, частного потребления, так
как кредит становится более дорогим. Необходимо обратить
внимание на то, что эффект вытеснения срабатывает только
частично. В целом совокупный спрос увеличивается. Сле-
довательно, при том же уровне цен совокупный спрос будет
выше в результате фискальной политики и поэтому всякое
увеличение государственных расходов вызывает сдвиг кри-
вой совокупного спроса вправо.

Следует отметить, что эффект вытеснения оказывается
относительно незначительным в двух случаях:

1) если инвестиции и чистый экспорт малочувствительны
к росту ставки процента на рынке денег. В этом случае даже
значительный рост ставки процента вызовет незначительное
вытеснение инвестиций и чистого экспорта и поэтому общий
прирост объема производства будет значительным. Графи-
чески эта ситуация иллюстрируется более крутой кривой IS.
Наклон кривой LM имеет в данном случае второстепенное
значение (Рис.2. а).

2) если спрос на деньги высокочувствителен к росту став-
ки процента и достаточно незначительного роста ставки про-



 
 
 

цента, чтобы уравновесить рынок денег. Графически данная
ситуация иллюстрируется более пологой кривой LM и на-
клон кривой IS имеет второстепенное значение (Рис.2. б).



 
 
 

а) б)
Рис. 2 Ситуации незначительного эффекта вытеснения
Стимулирующая фискальная политика оказывается наи-

более эффективной при сочетании относительно крутой IS
и относительно пологой LM.

Стимулирующая фискальная политика относительно
неэффективна, если эффект вытеснения превосходит эф-
фект прирост объема производства.

Эффект вытеснения значителен, если
1) инвестиции и чистый экспорт высокочувствительны к

динамике ставки процента. Графически это выражается от-
носительно пологой кривой IS.



 
 
 

2) спрос на деньги малочувствителен к динамике ставки
процента. В этом случае для того, чтобы сформировать рав-
новесие на рынке денег требуется значительное повышение
ставки процента. Графически в этом случае кривая LM яв-
ляется крутой и наклон кривой IS имеет второстепенное зна-
чение.

Следует отметить, что конечный эффект фискальной по-
литики зависит от состояния экономики, которое определя-
ется формой кривой совокупного предложения.

В ситуации неполной занятости (кейнсианский отрезок)
эффект фискальной политики проявляется только в росте
объема производства продукции при неизменном уровне
цен, то есть эффективность государственной политики до-
статочно велика и государство достигает поставленных це-
лей в полной мере. Это объясняется тем, что исходное рав-
новесие на рынке товаров и рынке денег установилось при
незначительном объеме производства и низкой ставке про-
цента. В такой ситуации домохозяйства и фирмы предъяв-
ляют низкий спрос на деньги для сделок и высокий спеку-
лятивный спрос на деньги. Если при таком состоянии уве-
личивается объем производства, то возникающая дополни-
тельная потребность в деньгах для сделок удовлетворяется
за счет денег, предназначенных для спекуляций, не вызывая
существенного роста ставки процента.
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